HSBC Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi ve Bagl Ortaklig:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren
Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar
ve Inceleme Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

26 Agustos 2009

Bu rapor | sayfa inceleme raporu ve 34
sayfa konsolide finansal tablolar ve
tamamlayict notlardan olusmakiadir.




HSBC Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

Icindekiler
[nceleme Raporu

Konsolide Bilango

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu

Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu
Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar




Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone  +80 (212} 317 74 00
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Fax +90{212) 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com.r
Biylkdere Caddesi

Levent 34330 Istanbu!

Inceleme Raporu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagh ortakhiginin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran
2009 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait kapsamli konsolide
gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve &nemli muhasebe
politikalarmin zeti ile dipnotlart tarafimizca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, sz konusu ara
ddnem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun

olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara doénem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden  sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmas: gereken tiim 6nemli hususlan ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem konsolide finansal tablolarinin, HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi ve bagh ortakhigmin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alt ayhk ara déneme
iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal
raporlama standartlart (bakiniz dipnot 2) gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Istanbul
26 Agustos 2009
Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetgi




HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg

30 Haziran 2009 Tarihi itibarlyla Konsolide Bilanco
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Incelemeden Gegmis Gegmig
Referansiar: 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Dénen Varliklar Toplami 72,124,282 77,652,037
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 10,343,703 24,972,508
Finansal Yatirimlar 5 54,720,222 48,318,926
Ticari Alacaklar 5] 6,452.284 3,746,848
-Uliskili taraflardan ticari alacaklar 6 2,345,557 2,004,136
-Diger ticari alacaklar 6 4,106,727 1,742,712
Diger Alacaklar 7 247,229 277,899
-lligkili taraflardan diger alacaklar 7 12,224 44,528
-Diger alacaklar 7 233,005 233.371
Diger Donen Varliklar 12 360,844 355,856
Duran Varliklar Toplami 329,959 453,915
Maddi Duran Varliklar 8 25,268 33,291
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 163,377 138,100
Ertelenen Vergi Varliklar 21/ 141,314 282,524
TOPLAM VARLIKLAR 72,454,241 78,105,952
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 7,270,958 5,904,055
Ticari Borglar 6 4.390,189 2,123,060
-liskili taraflara ticari borglar 6 1,631,864 337,951
-Diger ticari borclar 5] 2,738,325 1,585,109
Diger Borglar 7 570,008 1,041,082
Donem Kart Vergi Yikitmliiligii 21 1.385,617 1,072,557
Borg Karsiliklart 10 419,162 1,234,770
Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler /13 322,982 235,586
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 11 185,000 197,000
Uzun Vadeli Yiikiimliliikleri 261,346 287,110
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 11 261,346 287.110
OZKAYNAKLAR
64,921,937 71,914,787
Odenmis Sermaye 14 7,000,000 7,000,000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 14 24,784,239 24,784,239
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 15,212,780 12,529,543
Gegmis Yil Karlart 14 7,445,929 7.445929
Net Donem Kari 10,478,989 20,155,076
TOPLAM KAYNAKLAR 72,454,241 78,105,952

lisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayact bir par¢asidir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Kensolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Biripn: Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) "T1L" ofarak fade cditmisir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri (net)

Satiglann Maliyeti

BROT KAR

Pazarlama, Saus ve Dagitum Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI

Vergi gideri
- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri)
SURDUGRULEN FAALIYETLER DONEM KARI
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kan
DONEM KARI
Diger kapsamh gelir
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/{ gideri)

Diger kapsamli gelir toplanu (Vergi sonrasi)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

[hsikteki notlar bu konsolide finansal tablolarn tamamlayaci bir pargasidir,

Incelemeden

CGegmis

Incelemeden
Gegmemis

Tncelemeden

Gegmig

Incelemeden

CGegmis

30 Haziran 2009

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008
tarihinde sona

30 Haziran 2008
tarihinde sona eren

Dipnor tarihinde sona eren tarihinde sona
Referanslar 6 aylik dénem eren 3 aylik donem  eren 6 aylik donem 3 aylik donem

13 21,194,079 12,476,315 59,394,886 10,448,734
15 (5,958,945) (4,024,125) (44,252,029) (2,523 433)
15,235,134 8,452,190 15,142,857 7,925,301

6 (461,749 (261,464) (919,666) (723,423)
16 (7.235,831) (3.582,291) (7.144,291) (3,447.572)
16 -- - (16,543) (8441
8 250,891 137,628 210,808 163,082
(825) (825) (24,899%) (16,771)

7,787,620 4,745,238 7,248,268 3,892,174

19 7703315 4,404,769 4,717,420 1,838,615
20 (2,343,352) (2,209.640) (139,137) (136,117)
13,147,383 6,940,367 11,806,551 5,574,672

(2,668.394) (1,403,786) (2,412,671) (1,130,540)

21 (2,527.384) (1,433,989) (2,381,547) (1,373,143)
21 (141,210) 30,203 (31,124 244,603
10,478,989 5,536,581 9,393,880 4,444,132
10,478,989 5,336,581 9.393,880 4,444,132

10,478,989 5,536,581 9,393,880 4,444,132
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait
Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmigtir)

Incelemeden gecmis

Incelemeden gecmig

Dipnot
Referansiart 30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlart

Dénem kan 10,478,989 9,393,880
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 17 129,516 47.052
fzin yokomliiligi karsihgindaki degisim /1 (12,000) 43,400
Kidem tazminati yiikiimliiligii karsiig 11 (25.764) 76,994
Borg karsiliklarindaki degisim 0 (815,608) (1,319,392)
Vergi gideri 21 2,668,594 2412671
Faiz geliri 9 (7.588,889) (4.608,282)
Faiz gideri 20 2,328,614 66,778
7.163,452 6,113,101
Ticari alacaklar 6 (2,364,015) 4,159,750
Diger alacaklar 7 (1.634) 11,529
tliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar Gve7 (309,117) (899.083)
Diger dénen varhiklar {2 (24.988) 233,487
Ticari borglar 6 1,153,216 257.241
Diger borglar 7 (471,074) (785.363)
Iligkili taraflara ticari ve diger borglar 6ve7 I,L113.913 (3.424,583)
Diger kisa vadeli yiikuimlilikler 3 87.396 1,092,856
Vergi 6demeleri (2.216,324) (2,218,709)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 4,130,823 4,540,226
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan varhk satin alimlari Sve 9 (146,770) --
Menkul kiymet alimlar 5 (4.917.219) (3.420,516)
Yaurim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Cthkagt (3,063,989) (3.420.516)

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

Temettii ddemesi 14 (17.471.839) (22,660.885)
Alinan faizler 3,793,502 3,989,235
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (13,678.337) (18.671.630)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azalis (14,611,501} (17.551,940)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 24,953,079 29.695,813
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 10,341,578 12,143,875

[ligikteki notlar bu finansal tablofarin tamamlayic bir pargasidir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Déonemine Ait
Konsolide Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatitm™), Demir Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi (“Demir Yatiim”) unvant ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almustir:

- Kredili Menkul Kiymet, Agi3a Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
izin Belgesi

- Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Ahm Satimi
Yetki Belgesi

- Yatirim Damsmanh@ Yetki Belgesi

- Ahlm Satim Aracthg Yetki Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, SPK’dan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araglarmmn Alim Satimina Aracthik” Yetki
Belgesi almustir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karari uyarica Yonetim Kurulu'na verilen yetkiye istinaden 6
Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yonetim Kurulu Karartyla eski unvanm Demir Yatinm Menkul
Degerler Anonim Sirketi olan Sirket’in, HSBC Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin infisaht ve iinvanmin
HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlastirlmistir. SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme igin izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’in tiim aktif ve pasiflerinin
biitiin halinde HSBC Yatirim'a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC Yatirim’mn tasfiyesiz
olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’: tiim aktif ve pasifleri ile biitiin olarak
devralarak faaliyetlerine devam etmesini icermektedir. Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde
gergeklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olan
Sirket unvanmin HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmesi nedeniyle
SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal
tslemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002 tarihinde Demir Yatirim’in meveut yetki belgelerini HSBC
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatiim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“HSBC
Portfdy™) %99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. HSBC Portfdy, 6 Subat 2004 tarihinde
SPK’dan “Portfsy Yoneticiligi Yetki Belgesi”ni alnustir.

HSBC Yatinnm ve bagh ortaklig olan HSBC Portfdy birlikte, “Sirket” olarak adlandiriimustir.

SN B S ,
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2.1
2.1.1

HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmigtir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay oram % Pay tutan Hisse adedi
HSBC Bank Anonim $irketi (“HSBC Bank™) 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye'de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No: 128 Kat:9 34394 Sisli Istanbul

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 60’tir (31 Aralik 2008: 64).
Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlart

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK tarafindan yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlarint uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk
Lirasi ("TL") olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlannustir. Sirket, finansal tablolarimi 31 Aralik 2007 tarihine
kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”ine
(“Teblig XI-25") gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yliriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig’ine (“Teblig X1-297) gére 30 Haziran 2009
tarihli finansal tablolarini hazitlamustir. SPK Muhasebe Standartlari’na gd0re raporlama yapan sirketler,
finansal tablolarini | Ocak 2008 tarihinden itibaren Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS™)YUluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS™) gore hazirlamakla viikiimliidiir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlare Kurulu (*“UMSK™) tarafindan
yayimlanan UMS/UFRS den farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?™) tarafindan ilan
edilinceye kadar ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yaytnlanan Tiickiye Muhasebe Standartlari
(*TMS")/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") esas alinmistir. [lisikteki konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar Teblig XI-29°da belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir Kkararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, I Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, TMSK tarafindan
yayimlanmus 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamistir.

Sirket’in Teblig X1-29'a gére hazirlanmis 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilancosu ve
bu tarihte sona eren hesap alti aylik ara dénemine ait kapsamli gelir tablosu 26 Agustos 2009 tarihinde
Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul'un ve
tigili yasal Kuruluslarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal tablolari ve bu finansal tablolari
tashih etme hakki vardir.




2.1
2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.1.5

2.1.6

2.1.7

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altr A ylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar: T amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Titrk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Sunuma [liskin Temel Esaslar (devami)

Islevsel ve raporlama para birimi

Sirket’in ve bagli ortakhiginin islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Konsolidasyona iliskin esaslar

HSBC Yatirum, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla HSBC Portfsy’iin %99.99’una (31 Aralik 2008:
%99.99) sahiptir. HSBC Yatirim’in HSBC PortfSy’iin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giicliniin
olmasindan dolayi HSBC Portfdy’iin finansal tablolari ekteki konsolide finansal tablolarda
Konsolidasyona tabi tutulmusgtur.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

HSBC Portfsy’iin finansal tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullamlarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirim’in defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfy’iin kayith degerleri
ile HSBC Portfsy’iin defterlerinde yansitilan 6denmis sermaye Kkarsilikli olarak netlestirilmistir.
Konsolide finansal tablolar, HSBC Portfdy ve HSBC Yatirim arasindaki islemlerden dolayt olusan
tiim bakiye ve islemler ve kazanilmamig her tiirlii gelirden arindirilmistir.

Bagl ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalari iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme
politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin Teblig X[-29°a uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilik, eelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayunlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dsnemde ve bu glincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler asagidaki
gibidir:

Not 5 — Finansal Yatirimlar

Not 8 —Maddi Duran Varliklar

Not 9 —Maddi Olmayan Duran Varliklar

Not 10 - Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Not I'l - Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Not 21 — Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamstir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket muhasebe politikalarimi bir
onceki hesap donemi ile tutarli olarak uygulamistir.
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Konsolide Finansal Tablolart T. amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigstir.)

2.1.8

(@)

2.1.9

Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamui)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamu)
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla yeni ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2009 tarihi itibaryla, heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ve yorumlar asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “[sletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, i$ tanimin
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve
bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gecerli olup, kurumun ayni dénemde TMS 27’yi de uygulamasi kayd:
ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iliskin olarak erken uygulama segenegi
de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi bekienmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", biiyiik dlciide, kontrol yetkisi olmayan
haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢tkmasina iligkin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerli olup, kurumun ayni dénemde TFRR 3’ii de uygulamas: kaydi ile erken
uygulama segenegi meveuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

TERS Yorum 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”, Miisterilerden alinan maddi duran varliklarin,
ingaat yapini i¢in alinan nakdin veya bu tiirde miisterilerden alinan varhiklarin muhasebelestirilmesi
konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TERS Yorum 17 "Nakit Olmayan Varliklarm Sahiplerine Dagiimi” sirketlerin dagitilan bir takim
nakit olmayan varliklarin makul deger iizerinden degerlenmesini ilgili varligin kayith degeri ile
dagitilan varligin makul degeri arasindaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini gerektirmektedir.
TFRS Yorum 17, nakit olmayan varliklarm dagitimina iliskin yiikiimliliigiin nasil ne zaman
kaydedilmesi konularmi ve ilgili yiikiimliiligiin nasil ortadan kalkacagn aydinlatmaktadir. Bu
kapsamdaki islemler makul degeri {izerinden olgiilmelidir. TFRS Yorum 17, | Temmuz 2009 tarihi
veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
TFRS Yorum 17" nin Sirket’in finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2009 Yii Finansal tablolarinda Yapilan Stntflamalar ve Diizenlemeler

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine ait gelir tablosuna karstlastirmali
sunulan 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren tic aylik ara hesap donemine ait gelir tablosunun sunumu
i¢in 31 Mart 2009 tarihinde sona eren alti ayhk ara hesap donemine ait incelenmemis gelir tablosunda
birtakim siniflandirma degisiklikleri yaptlmistir,

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde,
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir olarak
kaydetmektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler dolayisiyla
ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almig oldugu komisyonlardan olugmaktadir. Komisyon
gelirlert, ilgili hizmetler verildigi zaman tahakkuk esasina g0re muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamt)

Netlestirme ve mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmas, net olarak denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi ve varligin elde edilmesi ile yikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varitklar

Maddi duran varhklar, | Ocak 2005 tarihinden Snce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gre diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005 tarihinden
sonra ahnan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplar diisiilerek yansitthr.

Amortisman
Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal omiirlerine gére aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
ozel maliyetin faydalr dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.,

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar 5yl
Tagit araglari Syl
Ozel maliyetler 5 y1l veya Kira siiresi (kisa olant)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
tle birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligm gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukca konsolide gelir
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varhklar, bilgisayar yazihmlan ve diger haklar icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, | Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler icin 31 Arahik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve | Ocak 2005 tarihinden
sonra alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilanco tarihine kadar olusmus birikmis itfa
paylart ile kalict deger kayiplan diisiilerek yansitihr. Maddi olmayan duran varhk itfa paylar, ilgili
varhiklarin tahmini iktisadi Smiirleri tizerinden, alim tarihinden itibaren iktisadi Smiir senelerini
geememek iizere esit tutarli, dogrusal amortisman yontemt Kkullanilarak hesaplanmast sonucu
muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayith degeri veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
biriminin Kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelir. Geri
kazanilabilir tutar varhigin net satig fiyat ile kullanim degerinden yiiksek olan secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikariimasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiiklugii kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger disiikliigii kaybinin iptali
nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artig, 6nceki yillarda hig deger diisiikltigii kaybinin
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Borclanma maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri, katlanilan dénem icerisinde gider olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Finansal araclar

Sirket finansal araglarini Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi”na (“TMS 39”) hiikiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadir.

Stuflandirma

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansutlan finansal varliklar, kisa vadeli kar saglamak
amaciyla elde edilen varliklari ifade etmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama Kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olusmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla vadeye kadar elde
tutulacak finansal araglari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ve gergege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalanlardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satimaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren
bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle tlgili kar ve zararlar alim satim amagh varliklar icin
gelir tablosunda satilmaya hazir varliklar igin 6zkaynaklar i¢inde yer alan “Finansal Varlik Deger Artis
Fonunda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklari giin muhasebelestirilirler.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamui)

Finansal araglar (devami)

(iii) Degerleme
Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6lgiilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsih@r ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar

disinda tiim gergege uygun deger fark: kar zarara yansitilan finansal araglar ve satilmaya hazir menkul
kiymetler, makul degerleriyle 6lciiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
deger diisiikliigii karsihig ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oran metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz orantyla iskonto edilir.

(iv) Makul deger ile dl¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diigiilmemis piyasa degerleri baz
alinarak bulunur. Eger belitli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek icin
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Slgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

(v) Makul degerdeki degisimler

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere
bagl olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan farklar,
Ozsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir,

(vi) )zel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki
nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ayi gegmeyen ve deger Kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti
ile kayda alinmakta kayda alinmalar takiben etkin faiz oran kullanilarak iskonto edilmis degerleri
lizerinden izlenmektedir.

(vii)  Muhasebe kayularindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi Kkaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borclar ise, yiikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan cikarilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tiirk Lirasi’na
¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
dénem sonunda Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Amerikan Dolari 1.5301 |
Avro 2.1469 2.

Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gbre hisse senetleri borsada
islem gbrmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamustir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayuni igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikinasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilinesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda ag¢iklamaktadr.

Karsuiklar, sarta bagl yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara [liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (*"TMS
377) gdre, herhangi bir karsilik tutarmin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in
geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya zunni yiikiimliiliigiin  bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikimasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinim giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
gerekimektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
agiklamaktadir.

Sarta  bagli varhiklar  gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

[liskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan veya
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanumlamirlar. [liskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket ySnetimi de dahildir.
iliskili kurulus islemleri, kaynaklarmn ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini iermektedir. Sirket ortaklari ve diger bagh ortakliklart “iliskili
taraflar” olarak nitelendirilmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamti)

Muhasebe politikalart, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulantr ve Onceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yaptldigr donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yOnelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklart ddnemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin vergi karsthgr, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari dénem vergi
yiikiimliiligii, dsnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili
diizeltme kayitlarint igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagt, varhklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gére vergi etkilerinin hesaplanmastyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacag, s6z konusu gecici farkhiklarin ortadan kalkacagt
tlerideki donemlerde 8denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda
tlisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimaktadur. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek dénemlerde
vergl avantajinin  saglanmast olasihg oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlantlamayacagt anlastldigr oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z
konusu gegici farkltiklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacag: tahmin edilen vergi
oranlart kullaniimaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminat karsiligi

Tiirkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Ayrica, Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde caliganlarmn
hak kazanip da kullanmadigt yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti
tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 5demekle yitkitmliidiir.

Hisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak kidem tazminati
yiikiimliiligii hesaplamis ve bilango tarthi itibartyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilert
kullantlarak iskonto etmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Araltk 2008 tarihleri ttibartyla kullantlan bashca istatistiksel tahminler
sOyledir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
[skonto orant %6.26 %66.26
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %92 %96

Kidem tazminati Karsthigi hesaplamast Calisma Bakanhgt tarafindan acgtklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir. 30 Haziran 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla, tavan miktarlari
strastyla 2,260.05 TL ve 2,173.18 TL'dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamast
nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti A ylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayic: Notlar
(Birin: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamt)

Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirun ve finansman faaliyetlerine
dayalr bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirumlar) kullandig
ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlaring gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gdsterir.

Boliimlere gére raporlama

Sirket’in tim faaliyetleri Tiirkiye'de gereeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu icin
bdlimlere gore raporlama yaptimamustir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Bankalar mevduati (Not 23) 10,341,966 24,972,508
IMKB Takas ve Saklama Bankas AS (“Takasbank™) 1,737 -
Bilan¢odaki nakit ve nakit benzerleri toplam 10,343,703 24,972,508
Eksi: Faiz tahakkuklar (2,125) (19,429)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri
toplam) 10,341,578 24,953,079

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat HSBC Bank’ta olup faiz orani
%7.50 ve vade tarihi | Temamuz 2009 dur (31 Aralik 2008: HSBC Bank, faiz orani %14.25 ve vade
tarihi 2 Ocak 2009).

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 24 numaral, dipnotta verilmistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg)
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Al A vltk Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart T amamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir,)

Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Gergege uygun deger fark
kar/zarara yansitilan Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhiklar: Degeri Degeri Degeri Degeri

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 43,500,000 41,498,675 38,500,000 36,158,600
Yatirim fonlan 6,784,500 13,221,547 6,784,500 12,160,326

Toplam 50,284,500 54,720,222 45,284,500 48,318,926

30 Haziran 2009 tarihinde ticari amagcla elde
faiz oranlar %9.50 ve %10.91 arasindadir (31

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla porttdyde bulunan menkul ki

tutulan hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yilhk
Aralik 2008: %16.57 ve %17.03 arasindadir).

ymetlerin 4,750,000 TL nominal degerli

kismi SPK’ya sermaye blokaji amactyla; 26,000,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasast i¢in islem teminati olarak; 515,000 TL nominal degerli kismi Vadeli

islem ve Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmi
portfSyde bulunan menkul kiymetlerin 4,750.000 TL nominal

stic (31 Aralik 2008 tarihi itibaryla
degerli kismi SPK’ya sermaye blokaj

amactyla, 25,700,000 TL nominal degerli kismi IMKB Tahvil ve Bono Piyasast ve Hisse Senedi

Piyasas i¢in islem teminati olarak, 715,000 TL nominal degerli

Borsast’na iiyelik teminati olarak verimistir).

kismi Vadeli islemler Opsiyon

30 Haziran 2009 tarihi ittbanyla 50,000,000 TL nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank tarafindan

Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasasi’n

Aralik 2008: 33,000,000 ABD Dolart).

Ticari Alacaklar ve Borclar

Ticari alacaklar

a teminat olarak verilmistir (3|

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

31 Arahik 2008

i[iski[i taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Grup sirketlerinden danismanhk iicreti alacaklar (Not 23) 1,067,687 1,194,060
Grup sirketlerinden fon yénetimi iicreti alacaklar: (Not 23) 1,277,870 810,076
2,345,557 2,004,136

Diger ticari alacaklar

Kredili miisterilerden alacaklar
Miisterilerden alacaklar

Kurtaj geliri tahakkuku

Siipheli ticari alacaklar

Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig
Diger fonlardan ydnetim iicreti alacaklar:
Diger

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

2,975,967 1,417,599
806,114 151,413
235,101 63,060
131,526 133,526

(131,526) (133,526)

89,545 70,729
-- 39911
4,106,727 1,742,712




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt Aplik Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Ticari Alacaklar ve Borglar (devam:)

Ticari alacaklar: (devam)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi faiz orani
% 4 ve % 10 arah@indadir (31 Aralik 2008: % 4 ve % 0 araligindadir). Sirket, 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyla, kullandirilan krediler karsilhiginda miisterilerinden gercede uygun degeri 4,080,497 TL
tutarinda olan teminat almistir (31 Aralik 2008: 1,733,246 TL).

Ticari bor¢lar:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

HSBC Bank acentelerine 6denecek komisyonlar (Not 23) 1,570,652 528,087
lliskili taraflara diger ticari borglar (Not 23) 81,212 9,864
1,651,864 537,951

30 Haziran 2009 31 Aralhik 2008

Kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borglar 2,686,611 1,523,939
Diger ticari borglar SL714 61,170
2,738,325 1,585,109

Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa vadeli diger alacaklar:
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Not 23) 12,224 44.528
12,224 44,528

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli diger alacaklar

Vadeli islemler borsasi islem teminatlar 140,261 133,161
Dava alacaklar 94,513 94,513
Diger 231 5,697

235,005 233,371
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HSBC Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Diger Alacaklar ve Borglar (devamy)

Kisa vadeli diger bor¢lar:
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Kisa vadeli diger borglar

Odenecek personel vergileri 206,286 244,592
Odenecek miisteri vergileri 144,603 328,758
Odenecek banka sigorta muameleleri vergisi 142,485 92,503
Odenecek katma deger vergisi 2,620 368,760
Diger 74,014 6,469

570,008 1,041,082

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar, biiro ekipmanlarindan
olusmakta olup donem igerisinde yeni alim olmamistir. 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla amortisman
gideri 8,023 TL olup toplam birikmis amortisman 1,769,960 TLdir (31 Aralik 2008: sirasiyla 20,133
TL ve 1,761,936 TL).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varlklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar
programlart ve lisans bedelinden olusmakta olup dénem igerisinde 146,770 TL tutarinda yazilim alim
olmugtur. 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla sona eren altt aylik ara hesap donemine ait herhangi bir
satiy olmamigtir. Cari dénemdeki amortisman gideri 121,493 TL olup toplam birikmis amortisman
1,486,561 TL dir (31 Aralik 2008: sirasiyla 70,795 TL ve 1,365,068 TL).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karstliklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsihiklart asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Personel tkramiye karsthig 235,151 1,001,420
Dava gider karsihiklari (*) 95,945 95,945
Diger borg karsiliklar 88,066 137,405

419,162 1,234,770

(*) S6z konusu tutar, miisteriler tarafindan Sirket’e agilan davalar igin ayrilan karsiliklart ifade
etmektedir. Karsilik tutari, konsolide kapsamli gelir tablosu icerisinde genel yonetim gideri olarak
muhasebelestirilmistir.



HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt A yltk Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla bilango disi yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Vadeli [slem ve Opsiyon Borsasi AS (“VOB™) 7,119,509 27,028,726

Teminat mektuplar::

11

[cra Mudiirliigii 282,651 197,151
Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi 73,636 73,636
IMKB 20,000 20,000
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi 6,600 6,600
SPK aracilik islemleri teminati 3,552 3,552
Diger bilango dist yiikiimliiliikler

Yirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Yatirim fonlari 8,665,475,009 13.552,571,156
Devlet tahvilleri 1,357,166,119 824,054,438
Hisse senetleri 645,765,781 513,093,128
Repo taahhiitleri 563,704,929 325,624,799
Hazine bonolari 200, 500,000 277,815,000
Miisteri borsa para piyasasi taahhiitlerinden borglular 105,370,797 83,999,890
VOB Sézlesmeleri 1,253 50,737,541

Calisanlara Saglanan Faydalar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
Karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
[zin karsiligs 185,000 197,000
185,000 197,000

Tiirkiye'de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigr yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki licreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsihgi bilango tarihi itibariyla tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklart izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlulik tutaridir.

[zin karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Donem basi bakiyesi 197,000 204,000
Dénem iginde geri ¢evrilen Karsilik (12,000) (7,000)
Doénem sonu bakiyesi 185,000 197,000
55

18 0 -

0.
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dionemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsitiklar 261,346 287,110
261,346 287,110

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢ahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik caligilan her yil i¢in, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260 TL
(31 Aralik 2008: 2,173 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yiligin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh yiikiimliiliigiinii
tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlari kullanitmasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsihigi,
tim ¢ahisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsthgiin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Donem bast bakiyesi 287.110 203,517
Donem igindeki (azalis)/artis (25,764) 105,438
Donem iginde 6denen -- (21,845)
D&nem sonu bakiyesi 261,346 287,110

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahik 2008

Pesin 6denen sigorta giderleri 144,405 64,344
Pesin 6denen vergiler 107,767 --
Pesin ddenen aidat giderleri 60,784 --
Pesin 6denen diger giderler 30,359 20,686
Pesin 6denen kira giderleri (Not 23) -- 247,312
Diger 17,529 3.514

360,844 335,856

19 _—

& ¢
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HSBC Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifude edilmistir.)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla diger kisa vadeli yiikiimliilikler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Acenta komisyon gider karsihigi (Not 23) 146,637 44,920
Dantsmanlik gider karsiliklan 72,451 95,724
HSBC Bank gider yansitma karsihigi (Not 23) 64,237 80,392
IMKB Borsa paylari gider karsilig: 22,407 14,550
Takas ve saklama komisyon gideri karsthg 17,250 -
322,982 235,586
Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutan (%) Pay tutan

HSBC Bank 99.87 6,990,646 99.87 6,990,646
Diger 0.13 9,354 0.13 9,354
Toplam 100.00 7,000,000 100.00 7,000,000
Sermaye diizeltme farklari 24,784,239 24,784,239
31,784,239 31,784,239

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 7,000,000 TL’dir (31 Aralik 2008:
7,000,000 TL). 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri | TL nominal
degerde 7.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket ortaklart tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart Teblig
X1-29 uyarinca 31 Arahik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 24,784,239 TL (31 Aralik 2008: 24,784,239 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki

olusmaktadir.

Kardan ayrdan kisttlannusg yedekler

Seri: X1, No: 29 sayil teblig uyarinca enflasyona gére diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” konsolide bilangoda kayitls
degerleri ile yansitilmistir. SPK’nin 2008/18 sayih Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden soz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar sermaye ile iliskili ise &zsermaye grubu icinde
“Sermaye diizeltme farklar™ hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Gegmis
ytllar Karlare™ hesabinda gosterilmistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylitk Ara Hesap Dinemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlaytct Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tlirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (devam)

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagiimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir. I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artiriminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan
hangisi disiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem kartmn %35’i oraminda ayrilmaktadir. [Kinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay: dagitimlarimin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullandabilirler.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrimus kisitlanmis yedekler hesabt 15,212,780 TL
tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2008: 12,529,543 TL).

Gegmis yil karlar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla gegmis yil karlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Olaganiistii yedekler 5,701,793 5,701,793
Olaganistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi fark: 423 423
Gegmis yil kar 1,739,777 1,739,777
Toplam gecmis yil Karlart 7,445,929 7,445,929

Sirket, 9 Mart 2009 tarih ve 13/3 no’lu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 17,471,839 TL tutarinda
kar dagitim yapmustir.

Kar Dagitim

Sermaye Piyasasi diizenlemelerine gére, SPK net dagwlabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin
tamami, yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan Kargilanabiliyorsa, bu tutarin tamamu, yasal
defterlerdeki net dagitidlabilir kardan karsilanamiyorsa, yasal Kkayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamamunm kar dagitimina konu edilmesi gerekmektedir. SPK  finansal tablolarinda veya yasal
defterlerde zarar varsa, kar dagitumi yaptimamaktadir.

HSBC Yatrim’m 30 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket'in 2008 yilindaki
faaliyetleri neticesinde olusan 20,155,026 TL tutarindaki dagitilabilir karindan kanunlara gére
ayrilmasi gereken birinci tertip yasal akgelerin diisiilmesinden sonra kalan 17,471,839 TL tutarindaki
karin HSBC Yatirim hissedarlarina nakit olarak dagitilmasmna karar verilmistir. Hissedarlara temettii
6demesi 31 Mart 2009 tarihinde gerceklestirilmistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamliayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmistir.)

Satislar ve Satislarin Maliyeti

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti ayhik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, satislar ve satislarin

maliyetleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik dénem ayhk donem aylik d6nem aylik dénem
Satis gelirleri
Devlet tahvili satislar 5,958,945 4,024,125 44,252,029 2,523,433
5,958,945 4,024,125 44,252,029 2,523,433
Hizmet gelirleri
Fon ydnetimi komisyonlar 8,284,824 4,557,051 6,246,767 2,832,331
Aracilhik komisyon gelirleri 4,662,584 2,970,395 6,361,253 2,980,653
Danismanlik gelirleri 1,586,447 513,701 1,394,603 1,318,879
Vadeli iglem alim/satum aracilik
komisyon gelirleri 327,386 189,162 427,839 187,450
Miisterilerden alinan faiz
gelirleri 263,391 142,187 617,519 555414
Portfy yonetim komisyonlar 98,341 60,211 05,804 33,542
Diger komisyon gelirleri 12,161 19,483 22,756 10,716
Kurumsal finansman gelirleri -- -- 0,316 6,316
15,235,134 8,452,190 15,142,857 7,925,301
Toplam satiglar ve hizmet
gelirler 21,194,079 12,476,315 59,394,886 10,448,734
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili satislar 5,958,945 4,024,125 44,252,029 2,523,433
5,958,945 4,024,125 44,252,029 2,523,433
Briit kar 15,235,134 8,452,190 15,142,857 7,925,301
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL" olarak ifade edilmigtir.)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri ve Arastirma ve
Gelistirme Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, pazarlama, satis ve
dagitim giderleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik dénem aylik donem aylik donem aylik dénem
Acentalara ddenen hisse senedi
ve kredi primi komisyonlari 192,834 111,398 110,658 53,367
Takas ve saklama giderleri 147,616 79,942 150,864 90,496
Hisse senedi islem paylari 98,214 58,090 107,668 56,121
VOB islemleri borsa payi 11,961 6,494 37,515 25,511
Tahvil tescil borsa payi 1,200 600 5,350 2,450
Pazarlama giderleri -- - 467,004 467,004
Diger 9,924 4,940 40,607 28,476
461,749 261,464 919,666 723,425

Genel yonetim giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik doniem aylik donem aylik donem aylik donem
Personel giderleri 3,928,813 1,663,209 4,184,318 2,039,445
Vergi, resim ve harg giderleri 857,833 542,417 768,077 381,877
Bilgi teknolojileri giderleri
(Not 23) 754,405 365,925 996,086 545,250
Haberlesme giderleri 429,064 208,243 329,153 150,999
Kira giderleri (Not 23) 289,141 144,571 258,472 129,236
Denetim, avukatlik,
misavirlik giderleri 197,691 96,694 139,753 79,259
Biiro muhtelif giderleri 194,975 163,512 112,242 --
Ulastm giderleri 154,659 75312 96,816 26,931
Amortisman ve itfa giderleri 129516 108,022 47.052 23,586
Aidat giderleri 63,508 35,197 55,880 42,573
Bakim onarim giderleri 49,047 23,696 50,294 25,843
Diger 187,179 155,493 106,148 2,573
7,235,831 3,582,291 7,144,291 3,447,572
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HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dionemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarr Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri, Arastirma ve

Gelistirme Giderleri (devamu)

Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik hesap ddnemine ait, arastirma ve gelistirme
giderleri muhtelif arastirma giderlerinden olugmakta olup bakiyesi sirasiyla 16,545 TL ve 8,441

TL dir.

Personel giderleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, personel giderlerinin

detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik donem aylik donem aylik donem aylhik donem
Maas ve iicretler 2,781,543 1,340,646 2,538,658 1,313,014
Personel ikramiye giderleri 522,713 13,943 809,287 170,183
§SK isveren payi 211,617 104,397 267,370 132,608
Ozel emeklilik prim
giderleri 106,455 54,005 104,224 55,042
Ulasum giderleri 62,645 31,765 85,219 45,039
Kidem tazminati giderleri 25,764 14,422 76,994 54,495
Diger personel giderleri 218,076 104,031 302,566 269,064
3,928,813 1,663,209 4,184,318 2,039,445

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore sinmiflamistic. 30 Haziran
tarihlerinde sona eren alti ayhik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, amortisman ve itfa giderleri
129,516 TL ve 108,022 TL (2008: 47,052 TL ve 23,586 TL) ve kidem tazminati giderleri 25,764 TL
ve 14,422 TL (2008: 76,994 TL ve 54,495 TL) dir.

Diger Faaliyet Gelirleri

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve @i¢ aylik ara hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
ayhk donem aylik donem ayhk dénem ayhk dénem
Takasbank sermaye arttirim
komisyonlari 159,951 64,784 118,345 70,618
Yabanci miisterilerden
tahsil edilen hizmet gelirleri 66,805 66,805 5,385 5385
Hata portfoy gelirleri - -~ 23,721 23,721
Diger 24,135 6,039 63,357 63,358
250,891 137,628 210,808 163,082
24 o N -
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhig

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

Finansal Gelirler

30 Haziran tarihferinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler

asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik dénem aylik dénem aylik dénem aylik donem
Devlet tahvili ve yatinm
fonu reeskont geliri 3,812,691 3,158,817 680,600 458,678
Devlet tahvili ve hazine
bonosu faiz gelirleri 2,794,970 939,308 2,370,845 935,849
Mevduat faiz geliri 981,228 298,348 1,556,837 434,842
Kambiyo kari, net 107,099 4,938 95,642 --
Diger finansal gelirler 7327 3,358 13,496 9,246
7,703,315 4,404,769 4,717,420 1,838,615

Finansal Giderler

30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal giderler

asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik donem aylik donem aylik donem aylik donem
Devlet tahvili, senet ve
bonolari faiz giderleri 2,328,614 2,203,659 66,778 66,778
Komisyon giderleri F1.435 4,147 44,966 42,064
Diger 3,303 [.834 47.393 47275
2,343,352 2,209,640 159,137 156,117

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2009 tarihi itibarniyla Sirket, %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
oram Kurumlann ticari kazancmna vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, |3’{incit maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup s6z
konusu bu diizenlemeler | Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliige girmistir. Transfer
fivatlandirmasima iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun [3'ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikhga kavusturmaktadir.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir,)

Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

S6z konusu yasal diizenlemeye gére, eger kurumlar, iliskili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtilmektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayumlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar ile 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 ve 30’ uncu maddelerinde yeralan bazi
tevkifat oranlari yeniden belirlenmistic. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettit 6demeleri tizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oram % 15°¢ gikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz
ontinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25%inci giinit aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve
ylikiimliiliiklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Ertelenen vergi varliklart
Odenecek ikramiye karsilig 47,031 200,284
izin karsiligt 37,000 39,400
Kidem tazminati karsilig 52,269 57,422
Stipheli alacak karsihig 14,248 14,648
150,548 311,754
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varhk
amortismanlarinin vergi kanunlari ile yontem
farklari 7 (9,234) (29,230)
9,234) (29,230)
Net ertelenen vergi varlhig 141,314 282,524
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aplik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL™ olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam:)

Asagida dékiimii verilen mutabakat, 30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik ara hesap

donemlerindeki vergi gideri ile yasal vergi oranimin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan tutar arasindaki mutabakati gostermektedir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik aylik aylik aylik
donem % déonem % donem % donem %
Vergi oncesti kar 13,147,583 6,940,367 11,806,551 5,574,672
Yasal vergi orant 20 20 20 20
Yasal oranla hesaplanan
Kurumlar vergisi (2,629,517 20 (1,388,073) 20 (2,361,310) 20 (1,114,934) 20
indirilemeyen giderler (39,077) 0.3 (15,713) 0.2 (51,361) 0.4 (15,606) 0.3
Vergi gideri (2,668,594) 20.3 (1,403,786) 20.2 (2,412,671) 20.4 (1,130,540) 20.3

30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerinde gelir tablosundaki vergi
kalemlert asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sonaeren3 sonaeren6 sonaerend
aylik donem  aylik donem aylik donem aylik dénem

Cart donem kurumlar vergisi karsilig

gideri 2,525,430 1,432,035 2,374,728 1,368,324
Onceki dénem vergi gideri 1,954 1,954 6,819 6,819
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 141,210 (30,203) 31,124 (244.603)
Vergi gideri 2,668,594 1,403,786 2,412,671 1,130,540

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsihi@ ile pesin 6denmis

kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar konsolide bilangoda ‘dénem kart vergi
yikiimliliigii hesabma yansitilmistir,

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kurumlar vergist yiikiimltligii 2,525,430 5,181,788
Pesin 6denen vergiler (1,141,813) (4,109,231)
Kurumlar vergisi karsthig 1,383,617 1,072,557

Hisse Basina Kazang

Hisse Bagma Kazanca liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada iglem gormediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamistir.



HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altr Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

23

fliskili Taraf Aqiklamalar

Hiskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan alacak bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Hiskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
Grup sirketlerinden damismanlik ticreti alacaklari (Not 6)
Grup sirketlerinden fon yonetim iicreti alacaklari (Not 6)

Hliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Personelden alacaklar (Not 7)

Tliskili taraflardan diger donen varliklar:
Pesin 6denen kira giderleri (Not 12)

[liskili taraflara kisa vadeli ticari borclar:

HSBC Bank acentalarina 6denecek komisyonlar (Not 6)
HSBC PLC’ye ticari bor¢lar (Not 6)

iliskili taraflara diger ticari bor¢lar (Not 6)

[liskili taraflara kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Acenta komisyon gider karsihgi (Not 13)
HSBC Bank gider yansitma karsihigi (Not 13)

30 Haziran 2009 tarihi itibanyla, Sirket’in HSBC Bank’ta 10,341,966 TL tutarinda (31 Aralik 2008:

24,972,508 TL) mevduati bulunmaktadir.

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

1,067,687 1,194,060
1,277,870 810,076
2,345,557 2,004,136

30 Haziran 2009

31 Aralhik 2008

12,224

44,528

12,224

44,528

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

247312

247,312

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

1,570,652 528,087
19,008 3.816
62,204 6,048

1,651,864 537,951

30 Haziran 2009

31 Arahk 2008

146,637 44,920
64,237 30,392
210,874 125,312




HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklizi
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alu Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmigtir.)

23 Mliskili Taraf Aciklamalari (devamy)

liskili taraflarla islemler

30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ve ¢ aylik ara hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3

aylik donem

aylik dénem

aylik donem

aylik donem

yonetim komisyon gelirlert 7,796,959 4,294,665 6,246,767 2,980,653
HSBC Bank’tan alinan mevduat

faizi 981,228 298,348 1,556,837 434,842
HSBC Bank Plc. Global

Research danismanlik gelirleri 957,000 100,000 1,260,000 1,260,000
HSBC Investment Bank Plc.'den

damsmanhk geliri 600,000 400,000 -- -
HSBC Deutschland GmbH'den

alman danismanlik gelirleri 27811 12,065 134,603 58,879
HSBC Bank’a 6denen hisse

senedi islemlert komisyonu (5,577,343) (3,990,095) (3,117,442) (1,384,741)
HSBC Bank'a 6denen bilgi

teknolojilert giderleri (754,405) (365,925) (996.,086) (545.250)
HSBC Bank'a 6denen kira

giderleri (289,141) (144,571) (258,472) (129.239)
HSBC Bank’a 6denen VOB

komisyonlar: (92,549) (48,945) (5.975) --
HSBC Bank’a &denen portfoy

yonetim iicretlert (68,838) (42,147) (56,026) (28.582)
HSBC Group Investment

Central’dan alinan hizmetler (52,110) (30,759) (48,579) (25,022)
HSBC Bank’a ddenen hisse

senedi kredi primleri (31,446) (20,306) (48,657) (24,784)
HSBC Bank’a ddenen teminat

mektubu gider: (609) - (942) (766)

30 Haziran 2009 tarthinde sona eren altt aylik ara hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan
menfaatler toplamt 779,083 TL dir (31 Aralik 2008: 702,359 TL).

24 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

24.1 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina g¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul Kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlart yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya giKkabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararint Kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarin
istemektedir.
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24 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
24.1 Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger Iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Haziran 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 2,345,557 4,106,727 12,224 235,005 10,343,703 54,720,222

A. Vadesi gegmemiy ya da deger
diistiklagiine ugramamus tinansal
varliklar net defter degeri 2.343.557 4,106,727 12,224 235,005 10343.703 54,720,222

B. Kosullart yeniden gorisitlmis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikligiine ugramis
saytlacak finansal varliklarin net defter
degeri

C. Vadesi gegmis anacak deger
diistiklugiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger diistikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri -

i

- Vadesi gegmis briit defter degeri 131.526
- Deger dastklagi (-) (131.526)
E. Bilango dist kredi riski igeren
unsurlar
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Uiskili Diger lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+FE) 2,004,136 [,742,712 44,528 233,371 24,972,508 48,318,926

A. Vadesi gegmemiy ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklar net defter degeri 2004136 1.742.712 44,528 233,371 24972508 48.318.926

B. Kosullart yeniden goristilmiig
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikligline ugramuy
sayvilacak finansal varliklarin net defier
degeri

C. Vadesi gegmiy anacak deger
dtsiikligine ugramanusy varhklarin net
defter degeri

D. Deger digiiklugiine ugrayan
varliklanin net defter degeri -

i

- Vadesi gegmiy briit defter degeri {

d
|5
A
5]
[oa}

- Deger dusiklugi (-) {13

s
od
A
(B
o
-

k. Bilango digt kredi riski igeren
unsurlar
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Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kredi riski (devami)

Stipheli alacaklarin yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vadesi gelmemis -- --
0-30 giin -- -
31-60 giin - 26,363
121-180 giin 26,363 -
180 giinit gegmis 105,163 107,163
Toplam 131,526 133,526

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmast nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamas: yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye baglt iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

30 Haziran 2009

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay I-5yd 5 yilddan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 6,343,814 6,343,814 6,343,814 -- -- --
Ticari borglar 4,390,189 4,390,189 4,390,189 -- -- --
Diger borglar 570,008 570,008 570,008 - - --
Dénem karr vergi yiikiimitligii 1,383,617 1,383,617 1,383,617 - - -

31 Aralik 2008

Beklenen nakit Jaydan 3-12 ay I-5yd 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 4,236,699 4,236,699 3,164,142 1,072,557 -- --
Ticari borglar 2,123,060 2,123,060 2,123,060 -- -- -
Diger borglar 1,041,082 1,041,082 1,041,082 - - --
Dénem kari vergi vitkimldliaga 1,072,557 1,072,557 - 1,072,557 -- --

Teblig 34 kapsaminda likidite yikimlilugi, Sirket’in en az kisa vadeli borglart kadar cari degerleri ile
dikkate alman donen varliklar bulundurmasmt ifade eder. Ancak, sermaye yeterliligi tabant
hesaplamasinda indirtlen kalemler ile pozisyon riski veya karst taraf riski %100 olarak belirlenen

kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.
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Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Likidite riski (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yiiklimluligii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
A. Donen Varliklar 58,409,636 61,723,855
B. Kisa Vadeli Borglar 6,285,629 3,871,770
Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 9.29 15.94

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varhiklarini, TL'ye cevirirken iglem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in, 30 Haziran 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla, herhangi bir déviz varligi veya
yiiktimlaligd bulunmamaktadir.
Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarh yiikiimliliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri piyasa
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir. Plasmanlarin kisa
vadeli olmasi nedeniyle Sirket dnemli bir faiz riski tasimamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Gecmis
Dénem Dénem
Sabit faizli finansal araclar 68,036,030 74,689,604
Bankalardaki vadeli mevduat 10,339,841 24,953,079
Gergege uygun deger tarki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 54,720,222 48,318,926
Finansal varliklar Kredili miisterilerden alacaklar 2,975,967 1,417,599

Finansal yitktimltlikler -- -

Sirket’in degisken faizli finansal varhgi ve finansal yiikiimliiliigii bulunmadig: icin faiz orani riski
duyarhlik analizi sunulmamustir,

Sermaye yinetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayih “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
347) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsihgi, sermaye
yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarimi hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Sirket’in, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligr faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidii ile
alim satum faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve, yatinm damsmanhg: faaliyeti i¢in sahip olmasi
gereken asgari 6zsermaye yiikiimliligi sirasiyla 2,006,000 TL ve 1,959,000 TL olmalidir. Sirket’in
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla
54,773,290 TL ve 59,484,474 TL dir.

o L BT

e

(8]
(18]
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Sermaye yonetimi (devamu)

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmus bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismuni ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutart ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gbrenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii
karsthgr ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmus
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 53,133,754 TL ve 57.871,981 TL'dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliiliigii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsthgt,

¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye veterliligi tabam
yukaridaki kalemlerin {izerindedir,

Risk karsiig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34 de belirtilen
oranlar ¢ergevesinde risk karsihgr hesaplamaktadir. Risk karsihdi, pozisyon riski, karst taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplaminu ifade eder.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan
risk karsthgr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pozisyon riski 1,137,718 1,273,241
Karsi taraf riski 323,317 678,492

Yogunlasma riski - .

Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsilig: 1,461,035 1,951,733

(9]
(WS
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Rayic Deger
Gergege uvgun deger aciklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek Slgiide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Bilanc¢o tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.
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