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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi
Ara Donem Finansal Tablolar Hakkinda inceleme Raporu

HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

HSBC Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagl ortakliginin (“Sirket”) ekte yer alan 30
Haziran 2007 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide gelir tablosu,
konsolide 6z sermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve Onemli muhasebe
politikalarmin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, s6z
konusu ara donem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim

sorumlulugumuz ara donem konsolide finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
agiklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmustir. Ara donem konsolide finansal tablolarmin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasinit kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 cergevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim
onemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarinin, HSBC Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2007 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin
finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamustir.

Istanbul
20 Temmuz 2007
AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

Murat ALSAN
Sorumlu Orak, Basdenetgi



HSBC Yatirim Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi
30 Haziran 2007 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilango

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Donen Varliklar

Dénen Varhklar Toplami

Ticari Alacaklar (net)

iligkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

TOPLAM VARLIKLAR
YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net)
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikimliilikler (net)

Ticari Borglar (net)

iligkili Taraflara Borglar (net)

Alman Avanslar

Borg Karsiliklart

Ertelenen Vergi Yikimliiligi

Diger Yiikiimliliikler (net)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borclar (net)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikiimliilikler (net)

Ticari Borglar (net)

fligkili Taraflara Borglar (net)

Alman Avanslar

Borg Karsiliklar

Ertelenen Vergi Yikimliiligi

Diger Yiikiimliiliikler (net)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikleri

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri Thrag Primleri
Hiss Senedi Iptal Karlari
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artig Fonu
(Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklart
Gegmis Yillar Karlar
Net Donem Kar1
Toplam Sermaye ve Yedekler

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Notlar

10
13
14
15
16
11
12

10

17
19
11
10

20

21
21
22

23

24

incelemeden Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gec¢mis

30 Haziran 2007

31 Aralik 2006

18,459,946 25,795,435
45,981,638 46,377,698
2,781,645 3,246,841
1,080,389 1,126,920
797,037 466,823
69,100,655 77,013,717
47,510 56,649
260,242 318,353
238,255 292,990
546,007 667,992
69,646,662 77,681,709
800,459 631,069
492,948 679,707
2,964,906 2,991,275
2,350,041 1,287,471
6,608,354 5,589,522
564,353 452,377
564,353 452,377
7,000,000 7,000,000
24,788,598 24,788,598
24,788,598 24,788,598
15,436,345 11,910,986
8,794,793 5,260,784
6,641,552 6,650,202
1,126,540 963,144
14,122,472 26,977,082
62,473,955 71,639,810
69,646,662 77,681,709




HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

incelemeden
Gecmis

incelemeden
Gecmemis

i 1 d

i 1 d

Gec¢mis

Gecmemis

30 Haziran 2007
tarihinde sona
eren 6 ayhk

30 Haziran 2007
tarihinde sona
eren 3 ayhk

30 Haziran 2006
tarihinde sona
eren 6 ayhk

30 Haziran 2006
tarihinde sona
eren 3 ayhk

Notlar dénem dénem donem dénem

ESAS FAALIYET GELiRLERi

Satig Gelirleri (net) 32 17,126,660 5,542,850 17,591,378 8,584,512
Satislarin Maliyeti (-) 32 (17,126,660) (5,542,850) (17,591,378) (8,584,512)
Hizmet Gelirleri (net) 9ve 32 22,108,055 11,968,654 27,227,950 12,461,644
BRUT ESAS FAALIYET KARI 22,108,055 11,968,654 27,227,950 12,461,644
Faaliyet giderleri (-) 33 (11,652,694) (5,725,237) (12,044,175) (5,758,879)
NET ESAS FAALIYET KARI 10,455,361 6,243,417 15,183,775 6,702,765
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 34 7,307,029 3,476,100 4,422,080 1,428,677
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 34 (67,652) (38,314) (64,677) (33,666)
Finansman Giderleri (-) 35 - - - R
FAALIYET KARI 17,694,738 9,681,203 19,541,178 8,097,776
Net parasal pozisyon kar/(zarar1) - - - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 20 - - - -
VERGI ONCESi KAR 17,694,738 9,681,203 19,541,178 8,097,776
Vergi Gideri 37 (3,572,266) (1,950,489) (4,058,259) (405,125)
NET DONEM KARI 14,122,472 7,730,714 15,482,919 7,692,651
HIiSSE BASINA KAZANC 38 2.0175 2.2118



HSBC Yatirnm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2007 Tarihi Itibariyle Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir)

01.01.2006 Tarihi itibariyle Bakiye
Doénem karinin ge¢mis yil karlarina transferi
Yedeklere transfer

Kar dagitimi

Net donem kari

30.06.2006 Itibariyle Bakiye

01.01.2007 Tarihi itibariyle Bakiye
Donem karinin ge¢mis yil karlarina transferi
Yedeklere transfer

Kar dagitimi

Net donem kar1

30.06.2007 Tarihi itibariyle Bakiye

Ozsermaye
Enflasyon Gecmis
Diizeltmesi Yasal Olaganiistii Net Donem Yillar
Sermaye Farklari (1) Yedekler Yedekler Kan Karlar Toplam
7,000,000 24,788,598 673,517 12,757,789 28,483,373 963,149 74,666,426
(28,483,373) 28,483,373 -
- - 4,587,267 549,057 - (5,136,324) -
- - - (6,656,644) - (23,347,054) (30,003,698)
- - - - 15,482,919 - 15,482,919
7,000,000 24,788,598 5,260,784 6,650,202 15,482,919 963,144 60,145,647
7,000,000 24,788,598 5,260,784 6,650,202 26,977,082 963,144 71,639,810
- - - - (26,977,082) 26,977,082 -
- - 3,534,009 (8,650) - (3,534,009) (8,650)
- - - - - (23,279,677) (23,279,677)
- - - - 14,122,472 - 14,122,472
7,000,000 24,788,598 8,794,793 6,641,552 14,122,472 1,126,540 62,473,955

! Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler tarihsel maliyet degerleri ile gosterilmis olup,
bu kalemlerle ilgili enflasyon diizeltmeleri "Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1" hesabi i¢inde yansitilmustir.
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HSBC Yatirbm Menkul Degerler AS ve Bagh Ortakhg:
30 Haziran 2007 Tarthinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar:

Vergi Oncesi Kar
Diizeltmeler:

Amortisman ve {tfa Paylari

Kidem, Izin, Ikramiye ve Diger Karsiliklarda Artislar / (Azalislar)
Faiz Reeskontlarindaki Degisiklik

Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artislar

[liskili Taraflardan Alacaklardaki Azalislar

Diger Donen Varliklardaki Artiglar

Ticari Borglardaki Artislar / (Azaliglar)

[liskili Taraflara Borglardaki Artislar / (Azalislar)

Diger Yiikiimliliklerdeki Artislar

Vergi Odemeleri

Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlar

Maddi Duran Varlik Satiglar

Menkul Krymetlerdeki Azalislar

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar1

Temettii 6demesi

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis
Donem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu

Notlar

15,16
19

7,9

12
12

10
37

16
15

39

Sinmirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Haziran
2007 30 Haziran 2006
17,694,738 19,541,178
68,921 61,252
(526,387) (364,828)
(2,620,190) 497,699
465,196 211,787
46,531 1,496,771
(330,214) (146,480)
169,390 151,903
(186,759) (250,197)
1,062,570 955,072
(2,914,186) (7,001,970)
12,929,610 15,152,187
(1,723) (18,981)
52 -
3,799,092 2,110,391
3,797,421 2,091,410
(23,279,677) (30,003,698)
(23,279,677) (30,003,698)
(6,552,646) (12,760,101)
34,898,931 46,143,740
28,346,285 33,383,639




HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve
Bagh Ortakhgi

30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Mali Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (“HSBC Yatirim”), Demir Yatirnm Menkul Degerler
A.S. (“Demir Yatirim”) tinvani ile 23 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur. Demir Yatirim,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 7 Ocak 1997 tarihinde asagidaki belgeleri almistir:

- Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri Izin Belgesi

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim
Satimi Yetki Belgesi

- Yatinm Danmigmanlig1 Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracilif1 Yetki Belgesi
- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

HSBC Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan 10 Mayis 2005 tarihinde “Tiirev Araclarim
Alim Satimia Aracilik” Yetki Belgesi almustir.

30 Ekim 2001 tarihli Genel Kurul Karari uyarinca Yonetim Kurulu’na verilen yetkiye
istinaden 6 Aralik 2001 tarihli ve 222 nolu Yo6netim Kurulu Karariyla eski iinvani Demir
Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Sirket’in, HSBC Yatiinm Menkul Degerler A.S. ile
birlesmesi neticesinde Demir Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin infisah1 ve {invaninin HSBC
Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmesi kararlagtirilmigtir. SPK tarafindan 28
Aralik 2001 tarihinde birlesme i¢in izin verilmistir. Bu izin HSBC Yatirim’in tiim aktif ve
pasiflerinin biitin halinde HSBC Yatirim’a intikal etmesini, birlesme neticesinde HSBC
Yatirim’in tasfiyesiz olarak insifah edilmesini, HSBC Yatirim’in ise Demir Yatirim’1i tim
aktif ve pasifleri ile biitiin olarak devralarak faaliyetlerine devam etmesini igermektedir.
Birlesme 11 Ocak 2002 tarihinde gerceklesmistir. Birlesmenin tescili ile birlikte Demir
Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Sirket iinvaninin HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S.
olarak degistirilmesi nedeniyle SPK’ya miiracaat edilerek yukarida belirtilen yetki
belgelerinin iptal edilmesi talep edilmis ve iptal islemi sonucunda SPK, 18 Ocak 2002
tarihinde Demir Yatirim’m mevcut yetki belgelerini HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.
iinvani ile yeniden diizenlemistir.

HSBC Yatinim, 13 Agustos 2003 tarihinde HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“HSBC
Portfoy”) %99.99 hissesine kurucu olarak istirak etmistir. “Sermaye Piyasasinda Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig”in 6 nolu maddesine istinaden Sirket’in %99.99’una sahip oldugu HSBC Portfoy,
konsolidasyona tabi tutulmustur. HSBC Portfoy, 6 Subat 2004 tarihinde SPK’dan “Portfoy
Yoneticiligi Yetki Belgesi’ni almigtir.

HSBC Yatirim ve bagli ortakligi olan HSBC Portfoy birlikte, “Sirket” olarak adlandirilmisgtir.
5
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

Aitlik % Tutar Hisse sayisi
HSBC Bank A.S. 99.87 6,990,646 6,990,645,760
Diger ortaklar 0.13 9,354 9,354,240
Toplam 100.00 7,000,000 7,000,000,000

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gdstermektedir:
Ayazaga Mah. Ahi Evran Cad. Dereboyu Sk. Kat: 4-15
34398 Maslak, Istanbul

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’in personel sayis1 64°dir (31 Aralik 2006: 66).

Mali tablolarin sunum esaslari
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarim1 Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanmis Hesap Plam
cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal
mali tablolarin1 da buna uygun olarak Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile,
mali tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, SPK tarafindan yayimlanan Seri: XI,
No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”e uygun olarak
hazirlanmustir.

Misikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun
olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile yiiksek enflasyon déneminin sona erdigini
ve ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin emarelerin biiyiik 6l¢iide kalktigini
belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve
Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in mali tablolar1 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine tabi tutulmamustir.

Konsolidasyon ilkeleri

Konsolide mali tablolar, asagidaki “Bagli ortakliklar” maddesinde belirtilen hususlar
dogrultusunda hazirlanmistir. Bagli ortakligin mali tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina SPK’nin Seri XI, No 25 sayili tebligine uygunluk ve
Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan, mali tablolarin Yeni Tiirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki cari satin alma
giiciine getirilmesi de dahil olmak iizere, gerekli tashih ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli Ortakhiklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme
yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade 8der.
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HSBC Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@
30 Haziran 2007 Tarihinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

Mali tablolarin sunum esaslari (devamu)

Konsolidasyon ilkeleri (devama)

Sirket, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle HSBC Portfoy’iin %99.99’una (31 Aralik 2006:
%99.99) sahiptir. Sirket’in HSBC Portfoy’iin faaliyetleri {izerinde tam kontrol giiciiniin
olmasindan dolayt HSBC Portféy’un mali tablolar1 ekteki konsolide mali tablolarda
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolidasyonda eliminasyon iglemleri

HSBC Portfoy’iin mali tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
HSBC Yatirim’in defterlerinde bagl ortakliklar olarak yansitilan HSBC Portfoy’iin kayith
degerleri ile HSBC Portfoy’iin defterlerinde yansitilan 6zsermayesi karsilikli olarak
netlestirilmistir. Konsolide mali tablolar, HSBC Portfoy ve HSBC Yatirim arasindaki
islemlerden dolay1 olusan tim bakiye ve islemler ve kazanilmamis her tiirlii gelirden
arindirilmstir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan siirekli olarak uygulanmakta ve daha dnceki donemlerde
uygulanan Muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gdstermektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.

Onemli muhasebe politikalart

Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayistyla ve varlik yonetim hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan
olusmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi varliklar

Sirket’in sabit kiymetleri

Sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek ifade
edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan sabit kiymetler maliyet
degerlerinden amortismanlar diisiilerek ifade edilmislerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan
ortaya ¢ikan harcamalar duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustuk¢a konsolide gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. 7
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(iii)

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik
2004 tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmstir. Ozel maliyetler dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Demirbaslar 5
Tasit araglar1 5
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir
ve karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan varlhiklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar icermektedir. 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylar disiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alman maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylart diisiilerek ifade
edilmislerdir. Maddi olmayan varlik itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini iktisadi omiirleri
tizerinden, alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini gegmemek tiizere esit tutarls,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini arastirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin kayith degeri veya o varliga ait
nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger
diisiikliigii meydana gelir. Geri kazanilabilir tutar varhi@in net satis fiyati ile kullanim
degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin = siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diigiikliigii kaybinin iptali
nedeniyle varligin kayitl degerinde meydana gelen artis, onceki yillarda hi¢ deger diigiikliigii
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Bor¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan dénem igerisinde gider olarak mali tablolara alinir.
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araclar
Swmiflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amag¢li finansal
varliklar ile ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in finansal borg¢lari, ticari borglardan
olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amagh finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler, bu varliklarin satin
alma taahhiitiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul
degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. Ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati Ol¢iilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikligii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda alim-satim amacgli finansal araglar ve satilmaya hazir menkul
kiymetler piyasa degerleriyle olgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger diisiikligi karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oram1 metoduyla hesaplanir. Primler ve
iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir
ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger 6l¢iimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagli finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya
cikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gdsterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
farklar, Ozsermaye kalemlerinden “finansal wvarliklar deger artis fonu” hesabinda
gosterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve
daha kisa vadeli, likit varliklardir.
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(vii)

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket finansal varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklarimi kaybettigi zaman s6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan g¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildig, siiresi doldugu
veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikler
yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Kur degisiminin etkileri

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in herhangi bir yabanci para
islemi bulunmamaktadir.

Hisse basina kazang

Teblige gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak
zorunda degildirler. Sirketin hisseleri borsada islem gormediginden dolay1 ilisikteki mali
tablolarda hisse basina kazang¢ hesaplanmamustir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle sz konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmast veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikmast durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali
tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarm
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Iligkili taraflar

Sirket ortaklart olan HSBC Bank A.S. ve bagh ortakliklar1 ile diger ortaklar, Ahmet Dervisg
Erelgin, Meral Hollaoglu, Mehmet Hakan Erdem, Osman Durmus, Demet Ulker Cimilli
Cakanisik, Aylin Yilmaz ve Hatice Oral, “iliskili taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig
cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarm kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilancoda, kira sdzlesmesinin baslangicindaki
minimum kira  6demelerinin bilango tarihi itibariyle indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplar1 disiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin
Odenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri gelir tablosunda yansitilir.

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem
vergi yikiimliliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde
gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve ge¢cmis yillardaki vergi
ylikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya alacagi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiligi oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan
artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, sozkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde
gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Kidem tazminan

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa
ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yiikiimltadiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur
ve bilango tarihi itibariyle devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto
etmistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 hesaplamasi hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibari ile, tavan miktarlari
sirastyla 1,960.69 YTL ve 1,858.43 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk
bulunmamasi nedeniyle, bu ylikiimlilik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarin1 ve yatirim fonlarimi igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve
degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa Vaﬁeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
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Hazir degerler
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle hazir degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 31 Arahk 2006

Bankalar
Vadeli mevduat 18,459,946 25,795,435
Toplam 18,459,946 25,795,435

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz oram %16.50’dir (31
Aralik 2006: %16.75 - %18.85) ve vade tarihi 2 Temmuz 2007 dir.

Menkul kiymetler
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle menkul kiymetler asagidaki gibidir:

Alim-satim amagh finansal varliklar:

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Nominal Defter Defter

Degeri Degeri Degeri
Devlet Tahvili 34,000,000 30,282,560 19,605,221
Hazine Bonosu 6,000,000 5,812,840 17,668,981
Yatirim Fonlari 6,784,500 9,886,238 9,103,496
Toplam 45,981,638 46,377,698

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle portféyde bulunan menkul kiymetlerin 3,720,000 YTL
nominal degerli kism SPK’ya sermaye blokaji amaciyla, 25,720,000 YTL nominal degerli
kismn IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasasi igin islem teminati olarak,
17,000 YTL nominal degerli kismi Vadeli islemler Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminat1 olarak
verilmistir (31 Aralik 2006: 4,420,000 YTL SPK’ya sermaye blokaji amaciyla; 23,767,000
YTL IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasasi islem teminati olarak; 15,000
YTL Vadeli islemler Opsiyon Borsasi’na iiyelik teminati olarak verilmistir). 30 Haziran 2007
tarihi itibariyle 33,000,000 ABD dolar1 nominal degerli devlet tahvili HSBC Bank A.S.
tarafindan Sirket adina IMKB Tahvil ve Bono Piyasas1 ve Hisse Senedi Piyasasi’na teminat
olarak verilmistir (31 Aralik 2006: 31,000,000 ABD Dolar).

Finansal borglar
Yoktur.

Ticari alacaklar ve borglar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle ticari alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 2,394,828 3,007,761
Miisterilerden alacaklar 386,817 107,886
Odiing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminat - 131,194
2,781,645 3,246,841
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Ticari alacaklar ve borclar (devami)

30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Ticari bor¢lar
Miisterilere borglar 631,022 591,419
Saticilara borglar 169,437 39,650
800,459 631,069

Finansal kiralama alacaklari ve borg¢lari
Yoktur.

Iliskili taraflardan alacaklar ve bor¢lar
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar
30 Haziran 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Iliskili taraflardan alacaklar:
Fon yonetim {icreti alacaklari 958,676 1,099,628
Personelden alacaklar 40,724 27,292
Diger kisa vadeli alacaklar 80,989 -
1,080,389 1,126,920
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006
Iliskili taraflara bor¢lar:
HSBC Bank AS subelerine borglar 492,948 679,707
492,948 679,707

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in HSBC Bank AS’de 18,441,636 YTL tutarinda (31
Aralik 2006: 25,656,308 YTL) mevduat bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iliskili
taraflarla islemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006

HSBC Bank A.S. ve HSBC Menkul Degerler A.S.
Yatirim

Fonlarinin portfoy yonetimi komisyon gelirleri 6,135,362 14,488,698
HSBC Bank A.S.’ye d6denen hisse senedi islemleri 4,656,374 5,918,971
komisyonu
HSBC Bank A.S.’den alinan mevduat faizi 2,607,883 1,965,055
HSBC Bank A.S.’ye 6denen hisse senedi kredi 37,531 66,849
primleri
HSBC Bank A.S.’ye 6denen teminat mektubu gideri 57 53
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Diger alacaklar ve borg¢lar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

31 Aralik 2006

Diger yiikiimliiliikler

Odenecek miisteri vergileri 1,903,800 969,644

Odenecek personel vergileri 184,506 186,309

Odenecek BSMV 249,224 108,788

Diger 12,511 22,730
2,350,041 1,287,471

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki

konsolide mali tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle net ertelenen vergi varliklari ve

bor¢larini doguran kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

31 Arahik 2006

Ertelenen vergi varliklar:
Odenecek ikramiye karsiligt
Izin karsihg

Kidem tazminat1 karsiligi

Toplam ertelenen vergi varligi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklar

Toplam ertelenen vergi yikiimlaligi

Net ertelenen vergi varhgi

155,943 234,890
67,800 56,200
45,070 34,276

268,813 325,366
30,558 32,376
30,558 32,376

238,255 292,990

Diger donen varhklar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle diger donen varliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

31 Aralik 2006

Diger donen varliklar:
VOB’a verilen teminatlar
Komisyon gelir reeeskontlari
Pesin 6denen giderler

Diger

219,270 228,240
152,663 141,395
311,106 76,786
113,998 20,402
797,037 466,823
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

Finansal varhklar
Yoktur.

Pozitif/negatif serefiye

Yoktur.

Maddi varhklar

Malivet 31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 30 Haziran 2007

Makine, tesis ve cihazlar 1,797,728 775 (74,814) 1,723,689

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 53,166 -- - 53,166

Ozel maliyetler 5,289 -- -- 5,289
1,856,183 775 (74,814) 1,782,144

Cari donem

Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2006 amortismani Cikislar 30 Haziran 2007

Makine, tesis ve cihazlar 1,773,684 5,322 (74,762) 1,704,244

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 22,788 3,984 - 26,772

Ozel maliyetler 3,062 556 -- 3,618
1,799,534 9,862 (74,762) 1,734,634

Net Defter Degeri 56,649 (9,087) (52) 47,510

Maddi olmayan varhklar

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle maddi olmayan varliklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olugmaktadir.

Maliyet 31 Aralik 2006 Girisler Cikislar 30 Haziran 2007

Maddi olmayan duran varliklar 1,502,220 948 -- 1,503,168
Cari donem

Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2006 amortismani Cikislar 30 Haziran 2007

Maddi olmayan duran varliklar 1,183,867 59,059 -- 1,242,926

Net Defter Degeri 318,353 111 -

260,242

Alman avanslar
Yoktur.

Emeklilik planlar

Yoktur.
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Bor¢ karsihiklar:
30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki
gibidir:
30 Haziran 2007 31 Aralik 2006

Kurumlar vergisi karsiligi 1,883,166 1,271,169
Odenecek ikramiye karsiligi 779,718 1,174,448
Diger karsiliklar 302,022 545,658

2,964,906 2,991,275

Kurumlar vergisi

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin
O0denmis kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘borg¢ karsiliklar’ hesab1 i¢indeki

‘0denecek kurumlar vergisi’hesabinda bulunmaktadir.
30 Haziran 2007

31 Arahk 2006

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3,517,532 6,968,697
Pesin 6denmis vergi (1,634,366) (5,697,528)
Vergi yiikkiimlaligi 1,883,166 1,271,169

Kidem tazminati ve izin karsihiklar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 30 Haziran 2007 tarihi
itibariyle, azami 1,960.69 YTL (31 Aralik 2006: 1,857.43 YTL) olmak iizere, 30 giinliik
toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yiikiimliiligiin

enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yikiimliilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir; buna bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda

yansitilmisgtir,

Kidem tazminati karsiliginin cari déonem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

31 Aralik 2006

Donem bag1 bakiyesi 171,377 141,441
Donem i¢inde 6denen (30,335) (27,614)
Do6nem i¢indeki artis 84,311 57,550
Donem sonu bakiyesi 225,353 171,377

Sirket, 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sirasiyla 339,000 YTL ve

281,000 YTL tutarinda izin karsilig1 ayirmistir.

Ana ortaklik dis1 paylar/ana ortakhk dis1 kar/zarar
Yoktur.
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21 Sermaye

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermayesi 7,000,000 YTL’dir (2006:
7,000,000 YTL). SPK Seri XI No:25 sayili tebligi uyarinca sermayenin nominal degerinin
konsolide mali tablolarda yansitilmasi gerektiginden, konsolide &zsermaye degisim
tablosunda 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari ayri olarak goOsterilmistir. Sirket, Vergi
Usul Kanunu esaslar1 geregi 31 Aralik 2004 hesap donemine ait enflasyona gore diizeltilmis
mali tablolar1 neticesinde olusan ge¢mis yillar zarar1 olan 11,827,458 YTL’yi yasal yedekler,
olaganiistii yedekler ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan mahsup etmistir.

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir YTL
nominal degerde 7,000,000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklari tarafindan
yapilan toplam sermaye artirimlart Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 uyarinca
33,338,768 YTL enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi
40,338,768 YTL’ye ulagmaktadir.

22 Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler konsolide bilancoda kayitli degerleri ile
yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, Kisim 15 uyarinca
Ozkaynaklar ig¢inde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle bu
hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar

Gecmis Yillar Zarar

Diizeltilmis Zarar Mahsubu

Kayith Deger Deger Fark Mahsubu Sonrasi
Sermaye 7,000,000 40,338,768 33,338,768  (8,554,535) 24,784,233
Yasal yedekler 3,807,057 6,000,410 2,193,353  (2,192,926) 427
Olaganiistii yedekler 4,617,858 5,701,793 1,083,935  (1,079,997) 3,938
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farki 36,616,056 (11,827,458) 24,788,598

23 Kar yedekleri

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni dénem karmin %>5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarmin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig1
stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin
kargilanmasinda kullanilabilirler. Sirket, vergi usul kanunu esaslar1 geregi enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolar1 neticesinde olusan 2006 yili karmdan 3,534,009 YTL yasal
yedeklere transfer etmistir. 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Sirket’in yasal yedekleri
8,794,793 YTL (31 Aralik 2006: 5,260,784 YTL)’dir.

Olaganiistii yedekler

Sirket, 2006 yil1 karindan hesaplanan kurumlar vergisi i¢in eksik ayrilan karsilik miktar1 olan
1,083 YTL ‘yi olaganiistii yedeklerden karsilamistir.
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24

25

26

27

Gecgmis yillar karlan

Sirket, SPK’nin Seri XI No 25 sayili tebligi uyarinca 31 Aralik 2005 hesap doéneminin
baglangi¢ donemi olan 1 Ocak 2005 tarihine kadar olan doneme ait, diizeltilmis tutarlar ile
olmak iizere, aktif kalemlerden, borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin g¢ikarilmasi sonucunda
kalan kismi 6zsermaye hesap grubu i¢inde “Gegmis Yillar Karlar1” hesabinda izlenmektedir.
Sirket 2006 y1li karindan 23,279,677 YTL tutarindaki kar payini ortaklarina dagitmistir.

Yabanci para pozisyonu

Sirket’in 30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle sirasi ile $40,000 ve $40,000
Vadeli iglemler borsasina garanti fonu teminati1 bulunmaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlar

Yoktur.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle bilango dis1 yiikiimlilikler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2007

31 Aralik 2006

28

29

30

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi 3,410,301 -
Teminat mektuplari:

T.C. Basbakanlik Ozellestirme Dairesi 6,600 6,600
SPK aracilik islemleri teminati 3,552 3,552
Bogazi¢i Kurumlar V.D. 73,636 -
Diger bilancgo dis1 yiikiimliiliikler

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Yatirim Fonlari 3,946,331,927 3,318,661,569
Devlet Tahvilleri 1,146,141,729 972,816,880
Hisse Senetleri 340,948,190 300,874,882
Hazine Bonolar1 62,118,823 147,512,267
Miisteri Havuz Hesabi 5,746 26,836
Repo Taahhiitleri 711,421,139 594,086,156
Miisteri BPP Taahhiitlerinden Borglular 9,453,174 -

Isletme birlesmeleri
Yoktur.

Boliimlere gore raporlama

Sirket faaliyetlerini sadece Tirkiye’de ve aracilik-portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulundugu i¢in bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Sirket’in merkez adresi Biiyiikdere caddesi No:122/D Kat:9 34394 Esentepe Sisli Istanbul’a
taginmustir.
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31 Durdurulan faaliyetler
Yoktur.
32 Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet

gelirleri asagidaki gibidir:

Sans gelirleri

Yatirim fonu satislar
Devlet tahvili satiglar
Hazine bonosu satiglar1

Satislarin maliyeti
Yatirim fonu satislar
Devlet tahvili satiglar
Hazine bonosu satiglar1

Hizmet gelirleri

Yatirim fonu yénetim komisyonlari
Aracilik komisyon gelirleri
Kurumsal finansman gelirleri
Portfoy yonetim komisyonlari
Danigmanlik gelirleri

Diger komisyon gelirleri

Toplam esas faaliyet kart

33 Faaliyet giderleri

30 Haziran 2007

30 Haziran 2006

15,133,460
1,993,200
17,126,660

(15,133,460)

(1,993,200)
(17,126,660)

6,135,362
12,033,173
3,438,540
78,046
320,016
102,918
22,108,055
22,108,055

11,614,261
5,261,702
715,415
17,591,378

(11,614,261)
(5,261,702)

(715,415)
(17,591,378)

14,488,698
12,215,802
265,189
40,168
59,177
158,916
27,227,950
21,227,950

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faaliyet giderleri

asagidaki gibidir:

Arastirma ve gelistirme giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Acentalara 6denen hisse senedi ve kredi primi
komisyonlar1

Takas ve saklama giderleri

Pazarlama giderleri

Hisse senedi islem paylari

Tahvil tescil borsa pay1

VOB borsa pay1

Diger
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30 Haziran 2007

30 Haziran 2006

16,135

4,693,906
141,173
305,261

90,923
7,287

92

37,665
5,276,307

6,195

5,985,820
201,043

96,734

270,605
6,554,202
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Faaliyet giderleri (devamu)

Genel Yonetim Giderleri

30 Haziran 2007

30 Haziran 2006

Personel giderleri 3,988,994
Vergi, resim ve harg giderleri 763,114
Haberlesme giderleri 364,225
Mubhtelif biiro giderleri 18,475
Kira giderleri 440,934
Ulagim giderleri 85,372
Bakim onarim giderleri 37,615
Amortisman ve itfa giderleri 68,923
Denetci, avukat, miisavir giderleri 64,433
Yatirim fonlarina ait giderler -
Diger 528,167

6,360,252
Toplam faaliyet giderleri 11,652,694

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar/gider ve zararlar

3,263,729
1,114,470
362,116
18,974
106,144
70,880
84,448
61,252
55,575
28,814
317,376
5,483,778

12,044,175

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden

gelir ve karlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

30 Haziran 2006

Vadeli hesap faiz gelirleri 2,530,417
Hazine bonosu/devlet tahvili faiz gelirleri 3,159,480
Yatirim fonu reeskontu 782,842
Kredili miisteriler faiz geliri 392,318
Kredi temerriit faiz geliri 117,221
Takasbank sermaye artirirm komisyonlari 112,849
Diger 211,902
Toplam diger faaliyetlerden gelir ve Karlar 7,307,029

1,965,055
1,411,870
48,103
507,491
109,607
149,390
230,564
4,422,080

30 Haziran 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden

gider ve zararlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2007

30 Haziran 2006

Komisyon ve diger hizmet giderleri
Kur fark: gideri
Sabit kiymet satis zarari

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon kar/zarari

39,031
28,569

52
67,652

55,669
9,008

64,677

2005 yil1 basinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi igin

parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamigtir.
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Vergi

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520
sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan
%20’ye indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum
kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Tiirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili
muhasebe kayitlar1 vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar
kontrol edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {iizerinde gdsterilen
mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir.
Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin on besinci
giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Faaliyet sonuclarina gore hesaplanan gelir vergisi, agsagida gosterilen ve vergiden onceki kara
yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

30 Haziran 2007  Vergi 30 Haziran 2006
Oran

Vergi Oncesi kar 17,694,738 19,541,178
Yasal vergi orani %20 %20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan
kurumlar vergisi 3,538,947 %20.00 3,908,236
Taveler 33,319 %0.19 150,023
Vergi gideri 3,672,266 %20,19 4,058,259

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin baglh ortakliklar1 ve istiraklerini
konsolidasyona dahil ettigi mali tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu nedenle konsolide mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan HSBC Portfoy ve HSBC Yatinm igin ayr ayr

hesaplanmustir.
30 Haziran 2007 ve 2006 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi gideri agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 3,517,531 3,862,628
Ertelenmis vergi gideri 54,735 195,631
Vergi gideri 3,572,266 4,058,259

Hisse basina kazang

Seri X1 N0:25 sayili Teblig’in 16.kismi1’nin 412.maddesine gore, hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler.

Nakit akim tablosu

30 Haziran tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2007 30 Haziran 2006

Banka mevduati 18,459,946 25,121,392
Yatirim fonlari 9,986,339 8,262,247
Nakit ve nakit benzeri varhklar 28,346,285 33,383,639
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40 Mali tablolar1 onemli o6lciide etkileyen ya da mali tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmas1 acisindan aciklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Likidite Riski

30 Haziran 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle parasal varlik ve borclarin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

PARASAL VARLIKLAR
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar
Miskili Taraflardan
Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Donen Varliklar
Toplam parasal varhklar

PARASAL BORCLAR
Ticari Borglar (net)
Iliskili Taraflara Borglar
(net)

Borg¢ Kargiliklar
Diger yiikiimliiliikler
Toplam parasal borglar

PARASAL VARLIKLAR

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Miskili Taraflardan

Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklart

Diger Donen Varliklar
Toplam parasal varhklar

PARASAL BORCLAR
Ticari Borglar (net)
Mliskili Taraflara Borglar

(net)
Borg Karsiliklar
Diger yiikiimliiliikler
Toplam parasal borclar

30 Haziran 2007

0-1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
Arasi arasi arasi Arasi Fazla Toplam
18,459,946 - - - - 18,459,946
14,874,488 5,812,740 8,379,990 8,607,620 8,306,800 45,981,638
2,781,645 - - - - 2,781,645
1,080,389 - - - - 1,080,389
- - - - 238,255 238,255
797,037 - - - - 797,037
37,993,506 5,812,740 8,379,990 8,607,620 8,545,055 69,338,911
800,459 - - - - 800,459
492,948 - - 492,948
302,022 1,883,166 - 779,718 564,353 3,529,259
2,350,041 - - - - 2,350,041
3,945,471 1,883,166 - 779,718 564,353 7,172,708
31 Aralik 2006
0-1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
Arasi Arasi arasi Arasi Fazla Toplam
25,795,435 - - - - 25,795,435
20,992,138 5,780,340 7,535,450 12,069,770 - 46,377,698
1,126,920 - - - - 1,126,920
- - - - 292,990 292,990
466,823 - - - - 466,823
48,381,316 5,780,340 7,535,450 12,069,770 292,990 74,059,866
631,069 - - - - 631,069
679,707 - - - - 679,707
545,658 1,271,169 - 1,174,448 452,377 3,443,652
1,287,471 - - - - 1,287,471
3,143,905 1,271,169 - 1,174,448 452,377 6,041,899
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